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Criza financiaraCriza financiara
origini si raspandireorigini si raspandire

1. SUA: Dezvoltarea creditului ipotecar pe segmente 1. SUA: Dezvoltarea creditului ipotecar pe segmente 
problematice problematice 

istoric de plata negativistoric de plata negativ

venituri insuficientevenituri insuficiente

2. Securitizarea contractelor ipotecare2. Securitizarea contractelor ipotecare

transformarea titlurilor de creanta in valori mobiliare     transformarea titlurilor de creanta in valori mobiliare     

tranzactionabile (ex. CDO, SIV,..) tranzactionabile (ex. CDO, SIV,..) 

3. Crearea de pachete de produse complexe, structurate si 3. Crearea de pachete de produse complexe, structurate si 
vanzarea lor pe pietele financiare internationale (globalizare)vanzarea lor pe pietele financiare internationale (globalizare)

4. Izbucnire: mijlocul lui 20074. Izbucnire: mijlocul lui 2007
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Criza financiaraCriza financiara
origini si raspandireorigini si raspandire

5. Forme de manifestare5. Forme de manifestare
Cresterea incidentelor de neplata ipoteci devine sesizabila Cresterea incidentelor de neplata ipoteci devine sesizabila 

in    piatain    piata

Valoarea activelor suport sufera deprecieri in cascada, pe   Valoarea activelor suport sufera deprecieri in cascada, pe   

masura ce fenomenul este perceput in relatie cu  masura ce fenomenul este perceput in relatie cu  

supraevaluarea  anumitor segmente ale pietii imobiliaresupraevaluarea  anumitor segmente ale pietii imobiliare

Valoarea produselor structurate, bazate pe activele suport Valoarea produselor structurate, bazate pe activele suport 

sufera deprecierisufera deprecieri

Fluxurile asociate activelor suport si produselor structurate Fluxurile asociate activelor suport si produselor structurate 

se diminueaza sau disparse diminueaza sau dispar
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Criza financiaraCriza financiara
origini si raspandireorigini si raspandire

5. Forme de manifestare5. Forme de manifestare
Se creeaza o nevoie de lichiditati compensatoriiSe creeaza o nevoie de lichiditati compensatorii
Imprumuturile interbancare devin mai scumpe sau, pentru Imprumuturile interbancare devin mai scumpe sau, pentru 

unele institutii, inaccesibileunele institutii, inaccesibile
Criza de lichiditati devine una de lipsa incredere intre  Criza de lichiditati devine una de lipsa incredere intre  

participantii la piata participantii la piata 
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Criza financiaraCriza financiara
origini si raspandireorigini si raspandire

6. Tip de institutii afectate6. Tip de institutii afectate
Brokeri ipotecari si institutii financiare Brokeri ipotecari si institutii financiare 
nebancarenebancare

Banci comerciale si de investitiiBanci comerciale si de investitii

Fonduri de pensii, Fonduri de investitii Fonduri de pensii, Fonduri de investitii 

Societati de asigurare, etc.Societati de asigurare, etc.
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Efectele cEfectele crizei financiarerizei financiare
Falimente (Lehman Brothers / SUA, Northern Falimente (Lehman Brothers / SUA, Northern 
Rock / Marea Britanie)Rock / Marea Britanie)

Preluari (Bank of America / Merrill Lynch)Preluari (Bank of America / Merrill Lynch)

Interventii stat (AIG, RBS, BNParis Bas)Interventii stat (AIG, RBS, BNParis Bas)

Pierderi masive (UBS, Deutsche Bank)Pierderi masive (UBS, Deutsche Bank)

Prabusiri cotatii pentru actorii expusi la Prabusiri cotatii pentru actorii expusi la 
creditele subprime direct / indirect (Citi, RBS, creditele subprime direct / indirect (Citi, RBS, 
AIG, Morgan Stanley, Bear Stearns) AIG, Morgan Stanley, Bear Stearns) 
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Produse financiare structurateProduse financiare structurate
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